
BALANZA DE PAGOS (MILLONES DE EUROS) ENERO-OCTUBRE 2012- FUENTE: BANCO DE ESPAÑA

A) BALANZA POR CUENTA CORRIENTE -14.911 €

A1) Balanza comercial Exportación e importación de mercancía sin incluir seguros ni fletes. -23.209 €

A2) Balanza de servicios Transportes, viajes (incluidos bienes y servicios adquiridos), servicios a empresas, 
seguros, derechos de uso de patentes, etc..

34.591 €

A2) Viajes 28.623 €

A3) Balanza de rentas Remuneración de trabajadores transfonterizos, estacionales y otros, además rentas de 
inversiones (dividendos e intereses).

-17.523 €

A4) Transferencias corrientes Unilaterales y sin contrapartida. Remesas emigrantes, subvenciones de otros o 
aportaciones a otros (estados u organismos).

-8.770 €

B) CUENTA DE CAPITAL 4.927 €

B1) Transferencias de capital Unilaterales y sin contrapartida pero que no modifican la Renta Nacional Disponible 
Neta, es decir, entre otras las inversiones reales condicionadas.

B2)Adquisición y enajenación 
de activos no financieros no 
producidos

Materiales: tierra y recursos subsuelo. Transacciones activos inmateriales, compraventa 
de patentes, derechos de autor, etc...

A) + B) = CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACIÓN -9.984 €

C) CUENTA FINANCIERA 4.447 €

C1) Inversión directa Inversión para alcanzar grado de influencia (a l/p).
Inversión en inmuebles.

6.641 €

C2) Inversion de cartera Acciones, títulos de deuda, instrumentos mercado monetario -60.773 €

C3) Otras inversiones Créditos comerciales y depósitos en el extranjero -164.744 €

C4) Derivados Swaps, opciones, futuros, ... 7.801 €

C5) Variación de reservas Oro, derechos especiales de giro, posición reservas FMI y activos en moneda extranjera. 215.522 €

D) Errores y omisiones Ajuste contable, valor de operaciones no contabilizadas. 5.536 €

C) + D) = PARTIDAS FINANCIADORAS 9.983 €



La balanza de pagos  supone la  relación ordenada de todas  las  transacciones  económicas  entre  los  residentes  de un país  y  los  
residentes del resto del mundo.

Es una medida de flujo, es decir, de variación en este caso ligado a una variable tiempo (de enero a octubre de 2012)

La anotación se realiza según el método contable de partida doble. Desde el punto de vista contable la balanza de pagos siempre  
estará en equilibrio, por lo cual lo importante es observar las diferentes partidas.

Por lo general no existe un método stadísticamente completamente fiable para facilitar el valor de todas las transacciones, los datos 
se obtienen a través de las oficinas estadísticas de cada país, especialmente las Aduanas y el Banco Central, pero debido a que no  
recogen toda la información se añade una partida de errores y omisiones.

La Cuenta Financiera actúa como partida acomodante, especialmente las variaciones de reservas, para hacer frente a los déficits de 
la balanza por cuenta corriente y de capital. Tales desequilibrios, si son permanentes, dan lugar a las crisis de balanza de pagos, 
cuyas consecuencias son muy graves porque agotan las reservas de moneda extranjera, afectan a variables marcroeconómicas (la  
devaluación conlleva en general inflación creciente) y al restringir el comercio condiciona a los países por medio de organismos 
económicos internacionales de crédito condicionado (FMI y BM) a la realización de políticas de expolio y ajuste o por el contrario a 
no poder comerciar o ser intervenidos militarmente para cobrar las  “deudas generadas”.  Este tema, por su complejidad lo 
dejaremos para cuando estudiemos el sector financiero y ahora nos centraremos en el análisis de la BALANZA POR CUENTA CORRIENTE.

Del análisis de la BALANZA POR CUENTA CORRIENTE sacamos las siguientes conclusiones:

1) Somos deficitarios en la balanza por Cuenta Corriente.
2) Nuestro punto fuerte dentro de la misma es la balanza de servicios, especialmente viajes (turismo) donde tenemos un saldo 

positivo de más de 28.000 millones de euros.
3) La balanza comercial es negativa con un saldo de -23.000 millones de euros y la balanza de rentas cuenta con un saldo de 

-17.000 millones de euros (en ella están incluidos los dividendos y beneficios que el capital extranjero saca del Estado).
4) Ello hace que la necesidad de “capital extranjero” mediante “préstamos aumente”, en este caso en 10.000 millones de euros, 

aunque según los últimos datos del INE el cuarto trimestre parece revertirse el panorama por el aumento de las exportaciones 
fundamentalmente. 

5) Este análisis general nos da un panorama global, pero poco desagregado por sectores económicos y por Estados de destino y de  
origen.

6) Para hacer este análisis sobre la BALANZA COMECIAL, una vez que resaltamos la importancia de la BALANZA DE SERVICIOS 
(turismo) en la economía del país pasamos al cuadro siguiente en donde se desglosan la exportaciones e importaciones por  
sector.



EXPORTACIONES ENERO-OCTUBRE 2012 IMPORTACIONES SALDO COBERTURA
Sectores Económicos 185.105.444,37 213.161.806,90 -28.056.363
4 SEMIMANUFACTURAS 48.316.002,80 26,10% 46.971.724,31 22,04% 1.344.278 102,86%
5 BIENES DE EQUIPO 35.688.522,98 19,28% 35.108.728,00 16,47% 579.795 101,65%
1 ALIMENTOS 27.462.396,87 14,84% 23.024.578,68 10,80% 4.437.818 119,27%
43 PRODUCTOS QUIMICOS 26.627.821,50 14,39% 32.256.464,71 15,13% -5.628.643 82,55%
6 SECTOR AUTOMOVIL 25.682.358,65 13,87% 19.578.188,74 9,18% 6.104.170 131,18%
61 AUTOMOVILES Y MOTOS 16.752.832,73 9,05% 7.283.500,69 3,42% 9.469.332 230,01%
8 MANUFACTURAS DE CONSUMO 15.706.130,97 8,48% 21.082.419,59 9,89% -5.376.289 74,50%
54 OTROS BIENES DE EQUIPO 15.503.746,26 8,38% 14.198.059,89 6,66% 1.305.686 109,20%
2 PRODUCTOS ENERGETICOS 13.545.724,49 7,32% 52.379.817,84 24,57% -38.834.093 25,86%
22 PETROLEO Y DERIVADOS 12.025.186,81 6,50% 41.279.199,09 19,37% -29.254.012 29,13%
9 OTRAS MERCANCIAS 10.822.757,62 5,85% 1.844.365,84 0,87% 8.978.392 586,80%
44 OTRAS SEMIMANUFACTURAS 10.201.108,39 5,51% 6.245.698,42 2,93% 3.955.410 163,33%
51 MAQ. ESPECIFICA CIERTAS INDUST 10.080.097,97 5,45% 9.095.471,71 4,27% 984.626 110,83%
62 COMPONENTES DEL AUTOMOVIL 8.929.525,92 4,82% 12.294.688,05 5,77% -3.365.162 72,63%
53 MATERIAL TRANSPORTE 8.079.741,78 4,36% 3.514.824,59 1,65% 4.564.917 229,88%
42 HIERRO Y ACERO 7.299.731,39 3,94% 5.867.135,57 2,75% 1.432.596 124,42%
3 MATERIAS PRIMAS 4.950.066,07 2,67% 8.506.898,52 3,99% -3.556.832 58,19%
41 METALES NO FERROSOS 4.187.341,53 2,26% 2.602.425,62 1,22% 1.584.916 160,90%
7 BIENES DE CONSUMO DURADERO 2.931.483,93 1,58% 4.665.085,38 2,19% -1.733.601 62,84%
52 EQUIPO OFICINA Y TELECOMUNIC. 2.024.936,97 1,09% 8.300.371,81 3,89% -6.275.435 24,40%
73 MUEBLES 1.176.695,49 0,64% 1.667.136,18 0,78% -490.441 70,58%
71 ELECTRODOMESTICOS 936.155,85 0,51% 1.198.570,13 0,56% -262.414 78,11%
23 GAS 748.497,72 0,40% 9.390.841,59 4,41% -8.642.344 7,97%
24 CORRIENTE ELECTRICA 500.974,77 0,27% 182.670,05 0,09% 318.305 274,25%
72 ELECTRONICA DE CONSUMO 422.117,64 0,23% 1.300.338,49 0,61% -878.221 32,46%
74 OTROS BIENES CONSUMO DURADERO 396.514,94 0,21% 499.040,58 0,23% -102.526 79,46%
21 CARBON 271.065,19 0,15% 1.527.107,11 0,72% -1.256.042 17,75%



Del análisis de la balanza comercial sacamos las siguentes conclusiones:

• A pesar de ser deficitaria, el intercambio, es decir, el valor de las exportaciones es muy grande (185.000 millonesde euros en 
los 9 primeros meses del año presente). Para contexturalizar los datos y las magnitudes tengamos en cuenta que la producción 
total de la economía (PIB) en el año 2011 (12 meses) fue de  poco más de 1 billón de euros y que por ejemplo el presupuesto 
del Estado asciende a poco más de 300.000 millones de euros para todo el año. Una salida del capital son las exportaciones que  
como podemos ver en una serie temporal están aumentando considerablemente. Ello conlleva que aunque la demanda interna 
baje  (como  consecuencia  del  desempleo  y  de  la  bajada  salarial)  la  tasa  de  plusvalor  sigue  existiendo  e  incluso  
incrementándose debido a las exportaciones que a corto y medio plazo son la salida objetiva del capitalismo.  Por otra 
parte se ve una gran dependencia respecto a la UE, pero también un incremento a otros países “emergentes” que cuentan 
con una demanda creciente.

EXPORTACIONES
1) Mayores exportaciones por sectores: semimanufacturas (26%), bienes de equipo (19%), alimentos (14%) y sector automóvil 

(13,8%).
2) Por subsectores: 
• Las  semimanufacturas  del  sector  químico cuenta  con  el  14%  del  total  de  las  exportaciones  (  más  del  50%  de  las 

semimanufacturas exportadas).
• La exportación de bienes de equipos está equilibrada por subsectores (maquinaria, matarial transporte, otros bienes, etc...)
• La exportación del automóvil está concentrada en productos terminados y secundariamente en componentes.
• El sector agrícola no está desagregado en este esquema.

IMPORTACIONES
1. Las importaciones están encabezadas por los productos energéticos que con 52.000 millones de euros representan el 24,57% 

de las importaciones de mercancías, seguido de las seminanufacturas con el 22%, los bienes de equipo con el 16,5% y los  
alimentos con el 10,8%. No es casual que salvo el sector energético se repitan los sectores al igual que en el caso de las  
importanciones. Ello es debido al mayor peso del sector INTRAindustrial. Se está especializado en determinados segmentos o 
productos de un mismo sector productivo. Queda claro no obstante la gran dependencia energética del Estado español. 

2. Por subsectores:
• Dentro del sector energético el petróleo y derivados ocupan el 80% y el gas 18 % del sector. Es de destacar que aunque no es 

una gran partida, somos importadores de carbón por un valor de 1500 millones de euros.
• En semimanufacturas también los productos químicos suponen al igual que en las importaciones la mayor cuantía.

TASA DE COBERTURA.
1. Indica la dependencia, se obtiene dividiendo el valor de las exportaciones entre las importaciones.
2. Los valores en rojo indican saldo negativo y dependencia.
3. Por sectores  el sector energético es el más dependiente (25%), seguido de materias primas (58%), bienes de consumo 

duradero  (62,8%)  y  manufacturas  de  consumo  (74,5%).  Las  mejores  tasas  las  obtenemos  en  el  sector  otras  mercancías 
(586,8%), seguido del sector automóvil (131,18) y de alimentos (119,27). Por subsectores, y en valores absolutos, el saldo 
más positivo se encuentra concentrado en el subsector automóviles y motos y material de transporte.



Tiempo
2010 Enero - Octubre 2011 Enero - Octubre 2012 Enero - Octubre

Measures Measures Measures
Paises miles - Euros miles - Euros miles - EurosVariación - Año Ant. %% SOBRE TOTAL

Total Mundo 153.551.310,66 € 179.297.911,80 € 185.105.444,37 € 3,24
45 -- EUROPA 112.922.520,81 € 130.937.198,24 € 127.611.171,88 € -2,54 68,94%

46 -- UNION EUROPEA 102.506.752,40 € 117.298.076,79 € 112.949.911,71 € -3,71 61,02%
FR -- Francia 28.146.354,48 € 31.546.191,92 € 30.120.608,29 € -4,52 16,27%

33 -- AMERICA 14.511.983,15 € 17.668.422,99 € 20.418.165,58 € 15,56 11,03%
DE -- Alemania 16.087.499,45 € 18.323.615,39 € 19.279.655,28 € 5,22 10,42%

38 -- ASIA 11.474.533,91 € 13.639.500,99 € 15.621.425,88 € 14,53 8,44%
IT -- Italia 13.613.866,93 € 14.912.771,48 € 13.702.642,21 € -8,11 7,40%

PT -- Portugal 13.483.515,29 € 14.378.210,25 € 12.772.489,83 € -11,17 6,90%
25 -- AFRICA 8.577.410,76 € 9.498.469,78 € 12.404.381,17 € 30,59 6,70%

GB -- Reino Unido 9.559.043,28 € 11.769.675,98 € 11.247.037,93 € -4,44 6,08%
49 -- RESTO EUROPA 4.989.854,00 € 6.269.469,47 € 7.072.125,78 € 12,8 3,82%

52 -- OTROS 4.998.518,36 € 6.115.046,63 € 7.018.468,19 € 14,77 3,79%
NL -- Países Bajos 4.716.379,69 € 5.226.244,35 € 5.440.407,87 € 4,1 2,94%

BE -- Bélgica 4.317.010,81 € 5.033.590,85 € 5.248.192,21 € 4,26 2,84%
47 -- EFTA 3.489.747,15 € 4.840.746,83 € 4.680.229,62 € -3,32 2,53%

48 -- EUROPA ORIENTAL 1.936.167,26 € 2.528.905,15 € 2.908.904,77 € 15,03 1,57%
PL -- Polonia 2.271.726,67 € 2.933.551,30 € 2.719.555,52 € -7,29 1,47%

50 -- OCEANIA 1.066.135,80 € 1.439.096,90 € 2.031.711,61 € 41,18 1,10%
SE -- Suecia 1.208.272,40 € 1.718.834,76 € 1.584.819,55 € -7,8 0,86%

AT -- Austria 1.290.603,74 € 1.624.207,83 € 1.573.594,32 € -3,12 0,85%
CZ -- República Checa 1.334.853,84 € 1.378.752,43 € 1.274.936,63 € -7,53 0,69%

GR -- Grecia 1.391.624,27 € 1.331.603,09 € 1.135.179,35 € -14,75 0,61%
HU -- Hungría 765.845,63 € 1.121.587,97 € 1.130.028,62 € 0,75 0,61%

DK -- Dinamarca 755.581,31 € 977.182,18 € 1.004.936,94 € 2,84 0,54%
RO -- Rumanía 716.718,22 € 1.154.742,91 € 962.418,55 € -16,66 0,52%
BG -- Bulgaria 276.679,76 € 901.822,65 € 891.251,46 € -1,17 0,48%

IE -- Irlanda 601.365,83 € 579.535,52 € 558.627,12 € -3,61 0,30%
FI -- Finlandia 462.211,99 € 648.095,20 € 508.085,78 € -21,6 0,27%

SK -- Eslovaquia 370.436,24 € 485.150,15 € 495.938,47 € 2,22 0,27%
SI -- Eslovenia 332.556,70 € 389.207,27 € 303.590,47 € -22 0,16%
MT -- Malta 128.055,21 € 173.356,14 € 218.551,10 € 26,07 0,12%
CY -- Chipre 273.071,48 € 194.627,83 € 216.669,49 € 11,33 0,12%

LT -- Lituania 141.671,25 € 167.790,27 € 203.860,48 € 21,5 0,11%
LU -- Luxemburgo 136.169,74 € 152.861,03 € 126.809,34 € -17,04 0,07%

LV -- Letonia 65.042,51 € 91.567,52 € 126.387,63 € 38,03 0,07%
EE -- Estonia 60.595,66 € 83.300,51 € 103.637,28 € 24,41 0,06%

51 -- REGIONES POLARES 207,88 € 176,28 € 120,05 € -31,9 0,00%



 

2011 (hasta octubre) 2012 (hasta octubre) INCREMENTO
TOTAL MUNDO 218.904.180,85 € 213.161.806,90 €
004 Alemania 26.005.356,05 € 22.700.831,62 € 10,65% -12,71%
001 Francia 23.850.783,50 € 22.345.580,90 € 10,48% -6,31%
720 China 15.813.839,66 € 14.920.874,42 € 7,00% -5,65%
005 Italia 14.474.872,40 € 13.062.441,68 € 6,13% -9,76%
003 Países Bajos 8.812.069,97 € 9.210.030,16 € 4,32% 4,52%
006 Reino Unido 9.312.573,52 € 8.376.099,65 € 3,93% -10,06%
400 Estados Unidos 9.013.278,69 € 8.122.568,07 € 3,81% -9,88%
010 Portugal 7.779.260,35 € 7.292.263,99 € 3,42% -6,26%
075 Rusia 7.462.970,91 € 6.662.204,04 € 3,13% -10,73%
288 Nigeria 4.879.588,11 € 6.093.359,39 € 2,86% 24,87%
208 Argelia 4.552.977,84 € 5.562.279,97 € 2,61% 22,17%
632 Arabia Saudí 4.727.344,57 € 5.185.553,98 € 2,43% 9,69%
017 Bélgica 5.437.842,65 € 4.872.441,99 € 2,29% -10,40%
412 México 2.921.942,03 € 4.759.128,59 € 2,23% 62,88%
508 Brasil 2.970.694,40 € 3.007.987,00 € 1,41% 1,26%
612 Irak 1.612.842,59 € 2.755.459,55 € 1,29% 70,84%
216 Libia 690.025,37 € 2.753.563,26 € 1,29% 299,05%
052 Turquía 2.876.261,98 € 2.638.122,97 € 1,24% -8,28%
204 Marruecos 2.637.609,56 € 2.489.076,82 € 1,17% -5,63%
732 Japón 2.689.128,30 € 2.430.970,12 € 1,14% -9,60%
664 India 2.342.191,66 € 2.426.517,19 € 1,14% 3,60%
959 Países y territorios no determinados.Intraco. 1.775.680,28 € 2.325.063,64 € 1,09% 30,94%
007 Irlanda 2.522.643,19 € 2.299.180,00 € 1,08% -8,86%
060 Polonia 2.628.207,60 € 2.230.741,52 € 1,05% -15,12%
039 Suiza 2.458.323,25 € 2.201.034,09 € 1,03% -10,47%
480 Colombia 740.769,99 € 2.158.779,47 € 1,01% 191,42%
061 República Checa 1.981.350,90 € 1.940.067,67 € 0,91% -2,08%
030 Suecia 2.222.601,02 € 1.860.830,31 € 0,87% -16,28%
528 Argentina 1.714.977,65 € 1.745.901,17 € 0,82% 1,80%
700 Indonesia 1.984.927,34 € 1.643.885,18 € 0,77% -17,18%
028 Noruega 1.365.409,74 € 1.538.359,21 € 0,72% 12,67%
504 Perú 1.386.830,73 € 1.506.150,11 € 0,71% 8,60%
690 Vietnam 1.214.196,89 € 1.481.194,00 € 0,69% 21,99%
038 Austria 1.602.924,44 € 1.377.539,54 € 0,65% -14,06%
728 Corea del Sur (Rep. de Corea) 1.360.014,99 € 1.364.007,29 € 0,64% 0,29%
064 Hungría 1.409.595,34 € 1.329.541,47 € 0,62% -5,68%
008 Dinamarca 1.587.831,54 € 1.321.840,28 € 0,62% -16,75%
512 Chile 1.131.326,66 € 1.266.752,28 € 0,59% 11,97%
072 Ucrania (d.01/01/92) 680.541,97 € 1.204.603,86 € 0,57% 77,01%
484 Venezuela 498.289,65 € 1.189.731,53 € 0,56% 138,76%
644 Qatar 1.210.096,16 € 1.144.410,22 € 0,54% -5,43%
666 Bangladesh 824.283,99 € 920.025,05 € 0,43% 11,62%
220 Egipto 1.278.389,57 € 914.940,95 € 0,43% -28,43%
404 Canadá 859.148,35 € 905.911,05 € 0,42% 5,44%
063 Eslovaquia (d.01/01/93) 1.001.549,56 € 891.276,68 € 0,42% -11,01%
330 Angola 419.086,13 € 857.309,15 € 0,40% 104,57%
310 Guinea Ecuatorial 1.082.051,50 € 748.540,93 € 0,35% -30,82%
079 Kazajstán (d.01/01/92) 644.316,96 € 734.539,53 € 0,34% 14,00%



EXPORTACIONES

POR REGIONES:

• Europa acumula el 68% de las exportaciones y la Unión Europea el 61,02%
• La siguiente región es América con un 11,03%, aunque con tendencia creciente.
• Asia supone menos del 10% y África está apenas por encima del 6%.
• En conclusión la dependencia de las exportaciones mercantiles es completa respecto a la Unión Europea.

POR ESTADOS:

• Francia concentra el 16,27% de las exportaciones.
• Alemania supera el 10 % de las exportaciones.
• Italia, Portugal y el Reino Unido ocupan el tercer y cuarto país con valores del 7%.
• Cuatro países (cuatro de ellos centrales de capital) concentran casi el 50% de las exportaciones.

IMPORTACIONES

• Por estados en el cuadro siguiente se observa la siguiente concentración:
• Se repite una concentración parecida a las exportaciones..
• Alemania y Francia ocupan los primeros puestos con un 10% cada una.
• Italia, Países Bajos, Reino Unido, Portugal e Italia están entre los 10 primeros.
• Sin embargo, a diferencia de las exportaciones, se añade China, que ocupa el tercer lugar, Estados Unidos que ocupa el séptimo y países  

exportadores de petróleo y gas como el caso de Rusia, Nigeria, Argelia y Arabia Saudí.


